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Finansiell sammanfattning Januari - mars Helar
2020 2019 2019
Rorelsens intakter, tkr 4086 4170 21 414
Rorelsens kostnader, tkr -5 005 -5 404 -22 833
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, tkr -920 -1234 -1 420
Resultat efter finansiella poster, EBT, tkr -668 -987 -1 655
Rantebarande skulder vid periodens utgang 2438 3022 2 438
Soliditet 1) 69,6% 67,4% 69,9%
Vinst kr per aktie efter skatt 2) -0,09 -0,13 -0,18

1) Eget kapital i relation till balansomslutningen.
2) Nyckeltalet har beraknats utifran antalet aktier vid periodens utgang; 7 490 000 bade mars 2020 och mars 2019.

Bolagets totala intakter for det forsta kvartalet blev 4,1 mkr (4,2 mkr). Bland intakterna finns ”ovriga
rorelseintakter” med 0,3 mkr som hanfors till valutaomrakningar for upplupna intakter till foljd av den
svenska kronans forsvagning mot bade dollarn och euron.

Rorelseresultatet efter avskrivningar, EBITA, uppgick till -0,9 mkr (-1,2 mkr). Bolagets kostnadsniva har
reducerats, bade gallande organisation, utveckling och drift, vilket har medfort ett forbattrat
kvartalsresultat.

Balansposten ”Forutbetalda kostnader och upplupna intakter” ar oférandrad jamfort med helarsskiftet
2019, 13,9 mkr stallt mot 14,0 mkr. Balansposten bestar mestadels av resultatférda men annu inte
fakturerade intakter vilket ar i linje med bolagets redovisningsprinciper for licensforsaljning.

Bolaget har under kvartalet erhallit mojlighet till finansiering genom en checkkredit uppgaende till 2,0
mkr. Checkkrediten ar per 31 mars 2020 outnyttjad.

Kassaflodet under arets forsta kvartal blev -0,9 mkr (+0,5 mkr). Totala rantebarande skulder uppgick vid
det forsta kvartalets slut till 2,4 mkr (3,0 mkr).

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Bolagets ARR (arligen aterkommande intakter) 6kade i det forsta kvartalet fran 17,0 mkr till 17,6 mkr. For
definition av ARR, se sid 13.
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Comintelli 6kar drligen dterkommande intdkter (ARR) till 17,6 mkr.

e For att tydliggora den underliggande tillvaxten har bolaget borjat rapportera det kommersiella
nyckeltalet ARR (Annual Recurring Revenues; “arligen aterkommande intakter”).

o Comintelli deltog i februari pa tva aktiekvallar med Aktiespararna pa temat Software as a Service
(Saas).

e Implementering av ett omstallningsprogram for att mota en okad allman omvarldsosakerhet pga
coronapandemin.

e Eventet IntelliSummit™ 2020 stalldes om till att bli helt digitalt och darmed det forsta helt digitala
eventet, Virtual IntelliSummit™ 2020, inom Market & Competitive Intelligence
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Bolagets nettoomsattning uppgick under arets forsta kvartal till 3,8 mkr, vilket &ar 6,2 % lagre an
motsvarande period foregaende ar (4,0 mkr.) Under den senare delen av mars borjade vi marka av en viss
aterhallsamhet i kunders beslutsprocesser och da framfor allt for nykundsférsaljningen.

Vart rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, uppgick i kvartalet till -0,9 mkr att jamféra med -1,2 mkr
motsvarande period 2019. Under 2019 genomfordes flera utvecklingsprojekt i syfte att bygga ett fundament
for att kunna na en skalbar tillvaxt inom prenumerationstjanster (SaaS). Bolagets kostnadsstruktur har gatts
igenom och anpassats bade gallande organisation, utveckling och drift. Dessa kostnadsanpassningar har
medfort ett forbattrat rorelseresultat jamfort med foregaende ar.

Bolagets ARR (Annual Recurring Revenues; ”arligen aterkommande intékter”) for arets forsta kvartal dkar
fran 17,0 mkr vid utgangen av 2019 till nu 17,6 mkr. ARR ar ett ytterligare steg in i prenumerations-
ekonomin och ett lampligt nyckeltal for att tydliggora den underliggande tillvaxten. Denna bas av
aterkommande intakter skapar for oss en 6kad framtidssdakerhet. Andelen kunder som valjer att avsluta sina
licenser, s.k. churn rate, ar fortsatt lag.

Bara under de senaste manaderna har det blivit uppenbart hur ofattbart snabbt omvérlden kan forandras.
Comintelli erbjuder avancerad omvarldsbevakning- och analys i en sektor som brukar benamnas ”Market
and Competitive Intelligence Platforms” (M&CI). Makrotrenden for efterfragan av avancerad
omvarldsbevakning- och analys &r fortsatt stark och kan till och med forstarkas av radande situation i
omvarlden. Comintellis kunder finns huvudsakligen inte i de varst drabbade branscherna, aven om knappt
nagon bransch eller féretag ar opaverkade av coronapandemin.

Trots en bedoémd fortsatt langsiktigt positiv makrotrend kénner vi i det korta perspektivet av en viss
aterhallsamhet i vara kunders beslutsprocesser. Detta galler framfor allt nykundsférsaljningen och borjade
markas under senare delen av kvartalet. Det ar annu for tidigt att gora en bedomning for hur bolagets
forsaljning kan tankas paverkas av coronapandemin i ett nagot langre perspektiv.

Den allmanna omvarldsosakerheten belyser ocksa vikten av att vara forberedd och agera proaktivt for att
kunna stalla om sin verksamhet. For att skydda bade agare, kunder och medarbetare har bolaget tagit det
sakra fore det osakra och inlett ett omfattande omstallningsarbete inom fyra omraden;
1) Paskynda omstallningen till ett helt digitalt bolag pa alla plan
2) Kostnadsminimering och likviditetssakring bl. a. genom att ta del av relevanta delar av de stodpaket
som erbjuds
3) Ge befintliga kunder och partners extra omtanke och uppmarksamhet for att skapa mojligheter till
merforsaljning
4) Inventera tidigare kontakter for nyforsaljning

Comintelli ar redan sedan tidigare i hog grad ett digitaliserat bolag med ett digitaliserat kunderbjudande.
Den 6kade allmanna omvarldsosdkerheten paskyndar behovet av digitaliserade processer, framférallt inom
marknadsforing eftersom bolaget inte kommer delta pa nagra fysiska events.



Den allmanna radande omvarldsoron medfor sarskilda utmaningar pa kort sikt, men samtidigt ocksa nya
mojligheter pa langre sikt. Min bedémning ar att Comintelli har goda forutsattningar att forstarka sin
position i en sektor som bedéms ha en langsiktigt positiv makrotrend.

Vi fortsatter pa den inslagna resan mot SaaS med utvecklad infrastruktur for att
effektivt kunna skala upp till betydligt fler kunder och na en skalbar tillvaxt inom
prenumerationstjanster. Mitt absoluta fokus ar att driva férsaljning genom var
implementerade nya saljprocess och digitala omstallningsprocess.

Med vanlig halsning,
Jesper Martell
VD Comintelli AB
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Comintelli AB (556593-4907) ar ett svenskt mjukvaruforetag som grundades 1999 som en spin-off fran
Ericsson. Bolagets affarsidé ar att utveckla och licensiera en molnbaserad tjanst (sa kallad Software as
a Service, SaaS) for omvarldsbevakning och -analys kallad Intelligence2day®.

Intelligence2day® omvandlar stora mangder ostrukturerad information till organiserad och
lattillganglig information for beslutsfattande. Bolaget ser pa Intelligence2day® som en insiktsmotor
som hjélper professionella anvandare att pa ett effektivt satt na nya insikter om det marknadslandskap
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Intelligence2day® dr en insiktsmotor

Manga av bolagets kunder ar verksamma i branscher praglade av snabb férandring och stora volymer
ostrukturerad information, sasom exempelvis Bayer, AkzoNobel, Essity, Ericsson, SCA och Tetra Pak.
Dessa kunder anvander Intelligence2day® for att lattare navigera i, och skapa mening och insikter ur,
en allt snabbare vaxande informationsmangd.



e
S COMINTELLI®
@

Bolaget ar noterat pa Spotlight Stock Market.

Kortnamn: COMINT
ISIN-kod: SE0011751569

Antal utestaende aktier per rapportdatum: 7 490 000 (7 490 000).

Arsstamma for rakenskapsaret 2019 halles i Kista onsdagen den 10 juni 2020.
Delarsrapport for 2020 ars andra kvartal offentliggors tisdagen den 25 augusti 2020.
Delarsrapport for 2020 ars tredje kvartal offentliggors tisdagen den 17 november 2020.

Bokslutskommuniké for 2020 offentliggors tisdagen den 23 februari 2021.

COMINTELLI AB

Adress: Kista Science Tower, Farogatan 33, 164 51 Kista
Telefon: 08-663 76 00

E-post:

Hemsida:
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
(Belopp i kr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 3752431 4001143 20 300 707
Ovriga rérelseintikter 333 263 168 988 1112 824
Summa rérelsens intdkter 4085694 4170131 21413531
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -206 090 -167 571 -2 621456
Ovriga externa kostnader -1641233 -1703886 -7 656 190
Personalkostnader -3035385 -3508 841 -11 738 230
Ovriga rérelsekostnader -122 547 -23732 -817 157
Summa rérelsens kostnader -5005 254 -5404 030 -22 833 033
Rérelseresultat -919561 -1233899 -1419 502
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande poster 329 648 342 799 0
Rantekostnader och liknande poster -78 295 -96 248 -235744
Summa finansiella poster 251 353 246 551 -235744
Resultat efter finansiella poster -668 208  -987 348 -1 655 246
Skatt pa periodens resultat 0 0 308 580
Periodens resultat -668 208  -987 348 -1 346 666
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

(Belopp i kr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 647 000 0 647 000
Summa immateriella anldggningstillgdngar 647 000 0 0
Finansiella anléggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 2185717 1842 530 2185717
Summa finansiella anléiggningstillgangar 2185717 1842530 2185717
Summa anlaggningstillgangar 2832717 1842530 2832717
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4068 627 3044034 3908 686
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13916027 14 875 549 14 029 471
Ovriga kortfristiga fordringar 288 759 204 584 337 068
Summa kortfristiga fordringar 18273413 18124167 18 275 225
Kassa och bank 589 237 3938 396 1450 562
Summa omsattningstillgangar 18 862 650 22 062 563 19 725 787
SUMMA TILLGANGAR 21695367 23905 093 22 558 504
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 674 100 674 100 674 100
Ovrigt eget kapital 14 422 487 15447768 15089 512
Summa eget kapital 15096 587 16 121 868 15763 612
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 687 500 2 062 500 1 875 000
Summa langfristiga skulder 1687 500 2062 500 1875 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 750 000 959 322 562 500
Forskott fran kunder 979 087 1259494 871183
Leverantorsskulder 490922 907 990 831995
Ovriga kortfristiga skulder 1810274 1832174 1654231
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 880998 761 745 999 983
Summa kortfristiga skulder 4911 280 5720725 4919 892
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21695367 23905 093 22 558 504
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

2020-01-01 2019-01-01  2019-01-01
(Belopp i kr) 2020-03-31 2019-03-31  2019-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -668 208 -987 349 -1 655 246
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -506 610  -295555 154 867
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére
féréndringar i rérelsekapital -1174 818 -1282904 -1500 379
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 360014 1695342 -2516 633
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -46 520 502 220 3675159
Kassaflode fran foérdndringar i rérelsekapital 313494 2197562 1158 526
Kassafléde frdan den Iépande verksamheten -861 325 914 658 -341 853
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 -647 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -647 000
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder 0 -396824 -981 147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -396824 -981 147
Periodens kassaflode -861 325 517 834 -1 970 000
Likvida medel vid periodens borjan 1450562 3420562 3420562
Likvida medel vid periodens slut 589237 3938396 1450562
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RESULTATRAKNING - MODERFORETAGET

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
(Belopp i kr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Rérelsens intdikter
Nettoomsattning 3329316 2063411 18471 384
Ovriga rérelseintikter 333 263 168 988 1112824
Summa rérelsens intéikter 3662579 2232399 19 584 208
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -74 047 -167 571 -1644 132
Ovriga externa kostnader -1522775 -1671187 -7031472
Personalkostnader -2667 483 -3508 841 -11 619 279
Ovriga rorelsekostnader -122 547 -23732 -817 157
Summa rérelsens kostnader -4 386 852 -5371331 -21112 040
Rérelseresultat -724274 -3 138932 -1527 832
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande poster 326974 342 799 0
Rantekostnader och liknande poster -78 295 -96 248 -234 415
Summa finansiella poster 248 679 246 551 -234 415
Resultat efter finansiella poster -475595 -2 892381 -1762 247
Skatt pa periodens resultat 0 0 343 187
Periodens resultat -475595 -2892381 -1419 060
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BALANSRAKNING - MODERFORETAGET

(Belopp i kr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 647 000 0 647 000
Summa immateriella anléiggningstillgangar 647 000 0 647 000
Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 91 808 91 808 91 808
Uppskjuten skattefordran 2185717 1842530 2185717
Summa finansiella anléiggningstillgdngar 2277 525 1934338 2277 525
Summa anlédggningstillgangar 2924525 1934338 2924 525
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2291691 3044034 2 882 050
Fordringar hos koncernforetag 4197 653 178 393 3725664
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11207035 12864 125 10 839 452
Ovriga kortfristiga fordringar 287 052 201903 335361
Summa kortfristiga fordringar 17983431 16288455 17 782 527
Kassa och bank 213317 3892199 1155032
Summa omsittningstillgangar 18196 749 20 180 654 18 937 559
SUMMA TILLGANGAR 21121274 22114991 21 862 084
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 674 100 674 100 674 100
Ovrigt eget kapital 14589895 13592 169 15 065 490
Summa eget kapital 15263995 14266 269 15 739 590
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1687500 2062500 1875000
Summa langfristiga skulder 1687 500 2062 500 1875 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 750 000 959 322 562 500
Forskott fran kunder 883 165 1259 494 832039
Leverantdrsskulder 445 477 907 990 753 523
Skulder till koncernforetag 59 497 65 497 60 497
Ovriga kortfristiga skulder 1773172 1832174 1619 624
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 258 469 761 745 419 311
Summa kortfristiga skulder 4169 779 5786 222 4247 494
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21121274 22114991 21 862 084
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KASSAFLODESANALYS - MODERFORETAGET

2020-01-01 2019-01-01  2019-01-01
(Belopp i kr) 2020-03-31 2019-03-31  2019-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -475595 -2892381 -1762 247
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet  -525 231 -295 555 153 548
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére
féréndringar av rérelsekapital -1000826 -3187936 -1 608 699
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 324326 3563146 1619971
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -265 215 502 220 -639 687
Kassaflode fran foérdndringar i rérelsekapital 59111 4065 366 980 284
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -941 715 877 430 -628 415
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 -647 000
Kassaflode frdan investeringsverksamheten 0 0 -647 000
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder 0 -396 824 -981 147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -396824 -981 147
Periodens kassaflode -941 715 480 606 -2 256 562
Likvida medel vid periodens borjan 1155032 3411594 3411594
Likvida medel vid periodens slut 213317 3892199 1155032
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Redovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och koncernredovisning,
BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisning har upprattats for samtliga kvartal och jamforelseperioder.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Intakter:
Licensintakter redovisas som en intakt nar avtal signeras med kund och leverans skett. De periodiseras inte
over avtalstiden, utan intaktsfors direkt som upplupna intakter.

Foljande villkor skall vara uppfyllda:

e De vasentliga risker och férmaner som ar forknippade med varornas dgande har éverforts till
koparen.

¢ Bolaget behaller inte nagot engagemang i den l6pande forvaltningen och utovar inte heller nagon
reell kontroll Gver de varor som salts.

¢ Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

e Det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla bolaget.

e De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.

o Normalt sker dganderattsdvergang av mjukvara i samband med att kdparen far tillgang till
nyttjanderatt av licensnyckel.

Detta ar ett forfarande som har forordats av Bolagets revisor. Intdkter fran 6vrig forsaljning intaktsfors
lopande i samband med leverans.

Immateriella anlaggningstillgangar:

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Bolagets forskningskostnader
kostnadsfors i den period de uppkommer. | Bolaget redovisas utgifter for utveckling som immateriell
tillgdng endast under forutsattning att det ar tekniskt och finansiellt mojligt att fardigstélla tillgangen,
avsikten ar och forutsattning finns att tillgangen kan anvandas | verksamheten eller siljas samt kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. | Bolagets balansrakning ar utvecklingskostnaderna upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

ARR (Arligen dterkommande intakter):

Bolaget definierar ARR som den arliga tillvaxten av aterkommande och avtalade intakter dar varje angivet
varde avser den senaste tolvmanadersperioden. De aterkommande intakter som medtagits ar (i) licensavtal,
(i) maintenance (underhall) samt (iii) SaaS-jamforbara prenumerationsintakter. De intakter som inte ar
aterkommande och darmed exkluderats ar (i) engangsintakter for tjanster samt (ii) kunders engangsutkdp
av licensen.

| ARR-berakningarna fordelas licensintakterna under hela avtalets livslangd. Detta innebar t ex att
licensintakten fordelas med 1/24 per manad i perioden juli 2018 till och med juni 2020. Pa motsvarande
satt har bolagets 6vriga aterkommande intdkter (maintenance/underhall) och SaaS-jamforbara intékter)
hanterats.
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