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Forvaltningsberittelse

Allmant om verksamheten

Comintelli (www.comintelli.com) ar et svenskt mjukvaruféretag som grundades 1999 som en spin-off
fran Ericsson.

Bolaget har utvecklat och licensierar ut en molnbaserad tjénst (s.k. Software as a Service, SaaS) for
omvéarldsbevakning- och analys kallad Intelligence2day® (www.intelligence2day.com).

Intelligence2day® anvéands idag av saval mindre féretag som stérre globala organisationer. Dessa
kunder anvander tjansten for att lattare navigera i, och skapa mening och insikter ur, en allt snabbare
vaxande informationsmangd. Information som ofta &r ostrukturerad och harleds fran ett stort antal
informationskallor.

Bolagets sate ar i Stockholm.

Visentliga hindelser under aret

Foretaget tillfordes ca 5,9 mkr efter emissionskostnader vid noteringsemissionen 2018.
Emissionslikviden har bidragit till genomférandet av flera projekt under 2019; (i) etablering av
forsaljningskontor i Chicago, USA, (ii) utvecklat SaaS-infrastruktur fér att effektivt kunna skala upp till
betydligt fler kunder, (iii) lanserat nya versioner av Intelligence2day® som innehaller fler funktioner
baserade pa Artificiell Intelligens (Al) och Machine Learning-teknologi, (iv) forstarkt marknadsféring
genom kontakter med oberoende analytiker och radgivare bl. a Forrester Research och (v) byggt en
intern standardiserad forsaljningsmotor for generering av betydligt fler kunder.

Under aret tecknades avtal med betydligt fler nya kunder an under de senaste aren och da framfor allt
under arets sista fyra manader. De nya kundavtalens snittordervarde &r mindre an tidigare ar

vilket &r i linje med strategin att 6ka volymerna inom en prenumerationsbaserad intaktsmodell.
Comintelli hade 61 kunder (48) vid utgangen av 2019. Gemensamma namnare for flera av kunderna
ar att de &r verksamma i branscher praglade av snabb férandring och stora volymer ostrukturerad
information.

Mats Almgren lamnade som styrelseledamot pa egen begéaran. Roine Gabrielsson invaldes som
styrelseledamot.

Forviantad framtida utveckling

Genomférandet av forandringsprojekten under 2019 utgor ett nédvandigt fundament for att kunna ta
hojd for en skalbar tillvéxt inom prenumerationstjanster (SaaS).

Genom en standardiserad SaaS-platiform kommer skalbarhet i affirsmodellen nas genom férkortade
leverans- och uppgraderingstider samt reducerade support- och driftskostnader.

Bolagets fokus ar att skala upp foérsaljningen. Den nya och implementerade séljmotorn (saljprocess)
blir ett viktigt instrument for att pa ett strukturerat satt och langsiktigt sakerstalla 6kning av intékterna.

Vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Omedelbar riskexponering begransar sig till valutarisker i EUR och USD. Valutakursdifferensen for

2019 ar +99 808 kr (+506 888 kr). Makrotrenden talar for en 6kad anvandning av omvarldsbevakning-

och analys. Andelen kunder som valjer att avsluta sina licenser ar fortsatt 1ag. Bolaget ar likval
sroende av bibehallandet av de storre licensavtalen och framgangen av nykundsforsaljning.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning

Koncernen

Koncernens totala intakter blev 21 413 531 kr vilket &r i niva med aret innan, 21 299 667 kr.
Rorelseresultatet, EBITA, blev -1 419 502 kr att jamféra med +3 236 884 kr aret innan. | jamférelse
med 2018 har 2019 ars resultat paverkats av kostnader for flera genomforda projekt samt en hégre
andel av forsaljningen dar ersattning till aterforsaljare utgatt.

Resultatet efter skatt blev -1 346 666 kr (+2 447 693 kr).

Belopp tkr 2019-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Nettoomséttning 20 301 20 895 19 974
Resultat efter finansiella poster -1 655 3123 2 597
Soliditet 70 69 50
Avkastning pa eget kapital % -9 14 37

Definitioner: se not 16

Moderforetaget

Moderforetagets totala intékter blev 19 584 208 kr (21 299 666 kr). Under 2018 pafordes koncernens
samtliga intakter i moderféretaget.

Under 2019 startades det amerikanska dotterforetaget, Comintelli inc., med egna intaktsstrommar.
Rorelseresultatet, EBITA, blev -1 527 832 kr att jamfora med +3 293 654 kr aret innan. | jamforelse
med 2018 har 2019 ars resultat paverkats av kostnader for flera genomférda projekt samt en hégre
andel av forsaljningen dar ersattning till aterforsaljare utgatt.

Resultatet efter skatt blev -1 419 060 kr (+2 473 989 kr).

Belopp tkr 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 18 741 20 895 19974 16 267 12 355
Resultat efter finansiella poster -1 762 3150 2604 1232 -2 485
Soliditet 72 69 50 40 40
Avkastning pa eget kap.% -9 14 37 31 -65
Eget kapital

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat

kapital kapital  ink.arets resultat Summa
Koncernen
Vid arets bérjan 2019-01-01 674 100 10728 797 5707 381 17 110278
Arets resultat -1 346666 -1 346 666

Viid arets slut 2019-12-31 674 100 10 728 797 4360715 15763 612
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Bundet eget Fritt eget

kapital kapital

Aktie- Reserv- Fond férutv  Overkurs- Balanserat Arets

kapital fond utgifter fond resultat  resultat
Moderforetag
Vid arets borjan 2019-01-01 674 1001 350 587 - 10728797 1931177 2473989
Fond for utvecklingsutgifter 647 000 -647 000
Omforing féreg ars resultat 2473 989-2473 989
Arets resultat -1 419 060

Vid arets slut 2019-12-31 674 1001 350 587 647 000 10728 797 3758 166-1419 060

Antal aktier per 31 december 2019 var 7 490 000 med kvotvarde 0,09 kr per aktie.

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, disponeras enligt féljande:

Belopp i SEK
Overkursfond 10 728 797
Balanserat resultat 3758 166
Arets resultat -1 419 060
Totalt 13 067 903
balanseras i ny rakning 13 067 903
Summa 13 067 903

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stallining i 6vrigt, hanvisas till efterfoljande
resultat- och balansrékningar med tillhérande noter.
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Resultatrikning - koncernen
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Belopp i SEK Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 20 300 707 20 895 144
Ovriga rérelseintékter 1112 824 404 523
21413 531 21299 667
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -2 621 456 -873 572
Ovriga externa kostnader 3 -7 656 190 -4 327 833
Personalkostnader 4 -11 738 230 -12 585 630
Ovriga rérelsekostnader -817 157 -275 748
Rérelseresultat -1419 502 3236 884
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultat poster 5 - 1 845 987
Réantekostnader och liknande resultatposter 6 -235 744 -1 959 630
Resultat efter finansiella poster -1 655 246 3123 241
Resultat fore skatt -1 655 246 3123 241
Skatt pa arets resultat 7 308 580 -675 548
Arets resultat -1 346 666 2 447 693
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare -1 346 666 2 447 693




Comintelli AB (Publ.) 5(22)
556593-4907
Balansrdakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 8 647 000 -
647 000 -
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 9 2185717 1842 530
2185 717 1842 530
Summa anldggningstillgangar 2832717 1842 530
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3908 686 7084 474
Ovriga fordringar 337 068 332 507
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 14 029 471 12 108 040
18 275 225 19 525 021
Kassa och bank 1450 562 3420 562
Summa omsiittningstillgangar 19 725 787 22 945 583
SUMMA TILLGANGAR 22 558 504 24 788 113
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Balansrdakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 674 100 674 100
Ovrigt tillskjutet kapital 10 728 797 10 728 797
Balanserad resultat inkl. arest resultat 4 360 715 5707 381
Summa eget kapital 15763 612 17 110 278
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 12 1875 000 2 250 000
1875 000 2 250 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 562 500 1 168 647
Forskott fran kunder 871 183 1290 538
Leverantdrsskulder 831 995 592 037
Ovriga kortfristiga skulder 1654 231 430 921
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 999 983 1945692
4919 892 5427 835

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 558 504 24788 113
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Kassaflédesanalys - koncern

2019-01-01- 2018-01-01-

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 655 246 3123 241

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 17 154 867 -445 836
-1 500 379 2 677 405

Kassafiode fran den Iopande verksamheten fore -1 500 379 2 677 405

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2 516 633 -4 394 288
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 3675159 -118 304
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -341 853 -1 835 187
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar -647 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -647 000 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 6 900 000
Emissionskostnader - -993 787
Upptagna lan - 6 573 921
Amortering av laneskulder -981 147 -7 848 914
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -981 147 4631 220
Arets kassaflode -1 970 000 2796 033
Likvida medel vid arets boérjan 3 420 562 624 529

Likvida medel vid arets slut 1450 562 3 420 562
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Resultatrakning - moderféretag
Belopp i SEK Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Rérelsens intédkter
Nettoomsattning 18 471 384 20 895 143
Ovriga rérelseintékter 1112 824 404 523
19 584 208 21 299 666
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1 644 132 -873 572
Ovriga externa kostnader 3 -7 031472 -4 271 062
Personalkostnader 4 -11619 279 -12 585 630
Ovriga rérelsekostnader -817 157 -275 748
Rorelseresultat -1 627 832 3 293 654
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - -30 526
Ranteintakter och liknande resultatposter 5 - 1845 987
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -234 415 -1 959 578
Resultat efter finansiella poster -1762 247 3 149 537
Resultat fore skatt -1 762 247 3149 537
Skatt pa arets resultat 7 343 187 -675 548
Arets resultat -1419 060 2 473 989
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Balansridkning - moderféretag
Belopp | SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 8 647 000 -
647 000 -
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 14 91 808 91 808
Uppskjuten skattefordran 9 2185717 1842 530
2277 525 1934 338
Summa anlaggningstillgangar 2 924 525 1934 338
Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2882 050 7084 474
Fordringar hos koncernforetag 3 725 664 104 516
Ovriga fordringar 335 361 329 826
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 10 839 452 12 037 229
17 782 527 19 556 045
Kassa och bank 1155 032 3411594
Summa omsittningstillgangar 18 937 559 22 967 639
SUMMA TILLGANGAR 21 862 084 24 901 977
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Balansrakning - moderféretag
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Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 674 100 674 100

Reservfond 1 350 587 1 350 587

Fond for utvecklingsutgifter 647 000 -
2671687 2 024 687

Fritt eget kapital

Overkursfond 10 728 797 10 728 797

Balanserad vinst eller forlust 3758 166 1931177

Arets resultat -1 419 060 2 473 989

13 067 903 15 133 963

Summa eget kapital 15 739 590 17 158 650

Langfristiga skuider

Ovriga skulder till kreditinstitut 12 1 875 000 2 250 000
1875 000 2250 000

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 562 500 1168 647

Forskott fran kunder 832 039 1290 538

Leverantérsskulder 753 523 592 037

Skulder till koncernforetag 60 497 65 497

Ovriga kortfristiga skulder 1619624 430 921

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 419 311 1945 687
4247 494 5493 327

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 862 084 24 901 977
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Kassaflodesanalys - moderféretag

2019-01-01- 2018-01-01-

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1762 247 3 149 537

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 17 153 548 -476 362
-1 608 699 2673175

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -1 608 699 2673175

forandringar av rorelsekapital

Kassafldde fran féréandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1619 971 -4 296 587
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -639 687 95 364
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -628 415 -1 528 048
Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -647 000 -
Forvarv av finansiella tillgangar - -11 282
Kassafléde fran investeringsverksamheten -647 000 ~11 282

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 6900 000
Emissionskostnader - -993 787
Upptagna lan - 6573 921
Amortering av laneskulder -981 147 -7 848 914
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -981 147 4631 220
Arets kassaflode -2 256 562 3091890
Likvida medel vid arets bérjan 3411594 319704

Likvida medel vid arets slut 1155 032 3411 594
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)

Moderféretaget tillampar samma redovisningprinciper som koncernen.

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar
Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tiligang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt méjligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller séljas.

- Avsikten &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstililgangen och att anvanda eller salja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda elter salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa ett tiliforlitligt
satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar

Anskaffningsvéardet fér en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga direkt
hanforbara utgifter (t.ex. material och I6ner). De redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgadngens berédknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen.
Avskrivning av en immateriell anlaggningstillgang ska pabérjas nar tillgangen kan anvéndas.
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Moder-
Koncermn foretag
ar ar
Foliande avskrivningstider tillampas: 5 5

Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Leasing - leasetagare
Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal.

Ett finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som &r férknippade med
att aga en tillgang i allt vasentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt
leasingavtal &r ett leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal. Koncernen har endast
operationella leasingavtal.

Operationella leasingavial
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhéjd férstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet enligt 4 kap. 14 a14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1.

Vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillféliet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar vérderas efter férsta redovisningstillfallet till det 1agsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och &vriga fordringar som utgér omséattningstiligangar varderas individuellt ill det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter férsta red'ovisningstillfé||et till anskaffningsvérde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebadrande finansiella tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &ar
inkomstskatt f6r innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skillnader som harrér fran férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Vérderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler

2N
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att detta kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Intakter

Licensintakter redovisas nar avtal tecknas med kunden. Foljande villkor skall vara uppfyllda:

- De vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas &gande har dverforts
till képaren.

- Bolaget behaller inte nagot engagemang i den I6pande forvaltningen och utévar inte helier
nagon reell kontroll dver de varor som saits.

- Inkomsten kan beraknas pé ett tillforlitligt satt.

- Det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget skall fa av transaktionen kommer
att tillfalla bolaget.

- De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till fljd av transaktionen kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

- Normait sker dganderattsévergang av mjukvara i samband med att képaren
far tillgang till nyttjanderatt av licensnyckel.

Ovriga intikter

Vid forsaljning av ovriga tjanster redovisas intakten vid leverans.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. icke-monetara poster réknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Redovisningsmetoden fér balansposten Upplupna intdkter avseende valutaeffekter har forandrats.
Valutaeffekterna fér de upplupna intakterna hanteras fran och med det fijarde kvartalet 2019 som
operativa poster mot tidigare finansiella poster. Valutaeffekterna for de upplupna intékterna har fér det
fiarde kvartalet 2019 belastat det operativa resultatet med 454 tkr (6kade intékter 10 tkr och 6kade
ovriga rorelsekostnader 464 tkr). For helaret 2019 har det operativa resultatet paverkats positivt med
163 tkr (6kade intakter 859 tkr och 6kade 6vriga rérelsekostnader 696 tkr) till foljd av valutaeffekter for
de upplupna intdkterna. Motsvarande omrakningar har inte gjorts for rakenskapsaret 2018.

Koncernredovisning

Foretaget &r moderféretag till Comintelli Sverige AB med orgnr 556964-5483 med sate i Stockholms
kommun, samt till Comintelli Inc. med TaxiD EIN 300993676 med sate i Delaware, USA.

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebér en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rérelseférvary bygger pa enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och kostnader
medraknas i sin helhet aven for deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell
*Naggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
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forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med intresseféretag [och gemensamt styrda féretag som redovisas
enligt kapitalandelsmetoden] elimineras i den utstrackning som motsvarar koncernens agarandel i
foretaget. Orealiserade forluster elimineras pd samma satt som orealiserade vinster, men endast i den
utstrackning det inte finns n&gon indikation p& nagot nedskrivningsbehov.

Ersattning till anstillda

Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestadmda vilket innebar att avgifterna
kostnadsfors i resultatrakningen.

Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar féretaget har en detaljerad plan fér uppségningen
och inte har nagon realistisk mojlighet att annullera planen.

Not 2 Visentliga handelser efter rikenskapsaret

COVID-19 virusets spridning utgor i ett globalt perspektiv en risk. Laget ar osakert och effekterna for
Comintelli kan i nulaget inte kvantifieras. Rutiner och processer for att bade kvantifiera och minimera
riskerna pagar.

Not 3 Operationell leasing

Leasingavtal dér foretaget ar leastagare
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Koncern
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsadgningsbara operationella leasingavtal:

Inom ett ar 1018 539 747 368
Mellan ett och fem ar 22 837 765 190

1041 376 1512 558
Variabla avgifter som ingar i rakenskapsarets resultat 1116 232 1043 490
Moderforetag

Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagningsbara operationella leasingavtal:

Inom ett ar 1018 539 747 368
Mellan ett och fem ar 22 837 765 190

2 157 608 2 556 048
Variabla avgifter som ingar i rakenskapsarets resultat 1116 232 1043490

Bolagets leasingavtal galler den befintliga lokalen och bilar.
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Not 4 Anstdllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstallda

16(22)

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 Varav mén 2018-12-31 Varav mén
Moderforetag
Sverige 12 7 14 10
Totalt moderféretaget 12 7 14 10
Dotterforetag
USA 1 1 - -
Totalt dotterforetag 1 1 - -
Keoncernen totalt 13 8 14 10

Loner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31
Moderforetag
Loner och andra erséttningar 8 344 354 9 075 294
(varav ersattning till VD) 1196 420 1015 892
(varav ersattning till styrelse) 315 000 204 000
Sociala kostnader 2953 078 3189 088
(varav pensionskostnader) 417 060 403 777
Dotterforetag
Léner och andra ersattningar 104 969 -
Sociala kostnader 11755 -
(varav pensionskostnader) - -
Koncern
Léner och andra ersattningar 8 449 323 9075294
(varav erséattning till VD) 1196 420 1015 892
(varav ersattning till styrelse) 315 000 204 000
Sociala kostnader 2 964 833 3189 088
(varav pensionskostnader) 417 060 403 777

Till styrelsens ordférande har utgatt 120 tkr i arvode exkl. sociala avgifter. Till var och en av 6vriga
styrelseledamoéter har utgatt 90 tkr exkl. sociala avgifter férutom 45 tkr exkl. sociala avgifter till Mats
Almgren som pa egen begéran lamnade styrelsen. Arvodena &r i enlighet med arsstdmmans beslut.

Inga pensionspremier har betalats avseende styrelsens ledaméter.

Vid uppsagning fran bolagets sida har VD rétt till avgangsvederlag motsvarande 12 manader. Det finns

inga utestaende pensionsforpliktelser gallande VD.

Not 5 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Kursdifferenser 1 845 988
- 1845 988
Moderforetag
Kursdifferenser 1 845 987
- 1 845 987

(e
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Not 6 Ovriga rintekostnader och liknande resultatposter
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2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Rantekostnader 172 442 620 479
Kursdifferens 63 302 1339 151
235744 1959 630
Moderforetag
Réntekostnader 171 113 620 479
Kursdifferens 63 302 1339099
234 415 1959 578
Not 7 Skatt pa arets resultat
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Aktuell skatt 34 607 -
Uppskjuten skatt -343 187 675 548
-308 580 675 548
Moderféretag
Uppskjuten skatt -343 187 675 548
-343 187 675 548
Avstimning effektiv skatt
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -1 655 246 3123 241
Skatt enligt géllande skattesats f6r moderforetaget 21.4% 354 223 22,0% -687 113
Effekt av andra skattesatser for utlandska
dotterféretag 8,6% -11 710 -
Andra icke-avdragsgilla kostnader 21,4% -33933 22,0% -26 206
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 37771
Redovisad effektiv skatt 308 580 -675 548
Moderforetaget Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -1 762 247 3 149 537
Skatt enligt gallande skattesats for moderféretaget 21,4% 377 120 22,0% -692 898
Andra icke-avdragsgilla kostnader 21,4% -33933 22,0% -26 206
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 43 556
Redovisad effektiv skatt 343 187 675 548
Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Internt utvecklade tiligangar 647 000
647 000 -

Ackumulerade avskrivningar:

Redovisat varde vid arets slut 647 000
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Moderforetag
Ackumulerade anskafifningsvérden:
-Internt utvecklade tillgangar 647 000
647 000 -

Ackumulerade avskrivningar:
Redovisat virde vid arets slut 647 000 -
Not 9 Uppskjuten skattefordran

2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Ing balans 1842 530 2518078
Aktivering underskottsavdrag 343 187 -675 548
Utg balans 2185717 1842 530
Moderforetag
Ing balans 1842 530 2518 078
Aktivering underskottsavdrag 343 187 -675 548
Utg balans 2185717 1842 530
Not 10 Inkop och forsaljning till koncernforetag

2019-12-31 2018-12-31
Moderféretag
Ink6p i procent av 6vriga externa kostnader 4,87% 0%
Férséljning i procent av nettoomsittning 21,35% 0,08%
Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Forutbetalda hyresutgifter 260 795 244 757
Forutbetalda kostnader 117 993 200 068
Upplupna licensintakter 10 460 664 11646 319
Upplupna avtalsintékter - 16 896

10 839 452 12 108 040
Moderforetag
Forutbetalda hyresutgifter 260 795 244 757
Forutbetalda kostnader 117 993 129 257
Upplupna licensintakter 13 650 683 11 646 319
Upplupna avtaisintakter - 16 896

14 029 471 12 037 229
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Not 12 Ovriga skulder till kreditinstitut
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2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 562 500 1255 944
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 1875 000 2 250 000
2 437 500 3505944
Moderforetag
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 562 500 1255 944
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 1875000 2 250 000
2 437 500 3 505 944
Stéllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut
2019-12-31 2018-12-31
Foretagsinteckningar 5 350 000 5 350 000
5 350 000 5 350 000
Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2019-12-31 2018-12-31
Koncernen
Uppl kostnader/forutbet intakter 999 983 225 698
Uppl semesterloner - 1 240 509
Uppl bonus - 479 485
999 983 1945 692
Moderforetaget
Uppl kostnader/forutbet intakter 419 311 225 693
Uppl semesterldner - 1240 509
Uppl bonus - 479 485
419 311 1945 687
Not 14 Andelar i koncernforetag
2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 91 808 50 000
-Férvarv 818
-Nedskrivhing - -30 526
-Aktiedgartillskott - 71516
-Vid arets slut 91 808 91 808
Redovisat varde vid arets slut 91 808 91 808

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag

2019-12-31 2018-12-31

Antal Redovisat Redovisat

Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i% vérde vérde
Comintelli Sverige AB, 556964-5483, Stockholm 100 69 474 69 474
Somintelli Inc., TaxID EIN 300993676 Delaware, USA. 100 22 334 22 334
91 808 91 808
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Not 15 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser koncernen och moderféretag

Stéllda sakerheter
2019-12-31 2018-12-31

Panter och darrmed jamférliga sékerheter som
har stalits for egna skulder och avséttningar - -

Ovriga skulder till kreditinstitut 5 350 000 5 350 000

Summa stéllda sakerheter 5 350 000 5 350 000

Not 16 Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (21,4 %)
i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat i procent av eget kapital.
Avkastning pa eget kapital tidigare ar ej i enlighet med formeln.
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Not 17 Noter till kassaflodesanalysen - koncern
Tillaggsupplysningar till kassafiédesanalysen
2019-12-31 2018-12-31
Likvida medel
Koncern
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banktillgodohavande
1450 562 3 420 562
Moderforetag 1450 562 3420 562
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Banktillgodohavande 1155 032 3411594
1155032 3411594
Betalda rantor och erhallen utdelning
Koncern
Erhallen utdelning - -
Erhallen ranta - -
Erlagd ranta -171 113 -620 479
-171 113 -620 479
Moderforetag
Erhallen utdelning
Erhallen ranta
Erlagd ranta -172 442 -559 479
-172 442 -559 479
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet mm
Koncern
Nedskrivningar -253 356 -
Orealiserade kursdifferenser 98 489 445 836
-154 867 445 836
Moderforetag
Nedskrivningar -253 356 30 526
Orealiserade kursdifferenser 99 808 445 836
-153 548 476 362
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Underskrifter

Stockholm

Min revisionsberattelse har lamnats

UlIf |
Aul I

Roine Gabrielsson

22(22)



Till bolagsstamman i Comintelli AB (Publ.), org. nr 5656593-4907

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Comintelli AB (Publ.) for ar 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och geren i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stalining per den 31 december 2019 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Jaa tillstvrker darfor att bolaasstimman fastetillar reciltatrikninaan neh halanerilbninann fAr madachalanab anb £2e doom oo o

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis iaa har inhamtat sr tillrficklina ach Sndamaleantina eam mrind £2r maina bbale da

pet ar styrelsen och verkstéllande direkttren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll som
de beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

—— identifierar och bedémer jag riskerna fér vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga
for att utgora en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte
upptéacka en véasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéilande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

plysningar.

Revisionsherattelse Comintelli AB (Publ.), org. nr 556593-4907, 2019

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ

+ll att AAra nAmnt Au AAkia

—— drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste jag
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhédmtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

— utvéarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhadmtar jag tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen f6r att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag &r ensam
ansvarig for mina uttalanden.



Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for Comintelli AB (Publ.) for ar 2019 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller foriust.

Jag tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskansaret.

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

lan ancer att da rovicinnchavie ian har inhidmtat Ar tillrdnllina Arh Andamllaanlina anm Arinmd fRr mina abalandan

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férstaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sé@kerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Solna de april 2020

UIf St
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.

Verkstéllande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fuligoras i
Sverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skétas na att hetrvaaande satt

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst p& revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionelia
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Jag
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréaffande bolagets vinst elier férlust har jag
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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